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Organiegasjonenr: 979 479 875

EUREKA PUMPS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i1: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inmtekter

Salgsinntekt 17 377 349 000 299 223 000
Annen drifteinntekt 2 730 000 3 200 000
Sum 1nntekter 380 079 000 302 423 000
Kostnader

Endring 1 beholdning av

varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede wvarer 10

Varekostnad 208 350 000 126 485 000
Lennskostnad 12, 13, 115 393 000 120 796 000
Avskrivning pa varige

driftesmidler og

immaterielle eilendeler 1, 11 692 000 20 495 000
Nedskrivning av wvarige

driftsmidler og

immaterielle eiliendeler 1, 12 205 000
Annen driftekostnad 13 54 420 000 66 180 000
Sum kostnader 389 854 000 346 160 000
Drifteresultat -9 775 000 -43 737 000
Finaneginntekter og

finaneskostnadeyr

Annen renteinntekt 1 242 000 501 000
Annen finansinntekt 16, 18 & 082 000 2 468 000
Sum finansinntekter 7 324 000 2 970 000
Nedskrivning av

finansgsielle eiendeler 19 12 239 000 7 327 000
Annen rentekostnad 5 267 000 7 346 000
Annen finanskostnad 16, 18 5 693 000 5 046 000
Sum finanskostnader 24 199 000 19 719 000
Netto finans -16 8756 000 -16 749 000
Ordinaert resultat fer

pkattekostnad -26 651 000 -60 486 000
Skattekostnad pa ordinsert

resultat 11 2 104 000 -11 515 Q00
Ordinaert resultat etter

pkattekostnad -28 755 000 -48 972 000
ﬁrsreaultat -28 7bb 000 -48 972 000
Arsresultat etter

minhoriteteginterepser -28 755 000 -48 972 000

Uteskriftedato 27.11.2019

Organisasjonsnr

9792 479 875
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Totalresultat -28 7855 000 -48 972 000

Overferinger og

diesponeringer

Overferinger til/fra

annen egenkapital -28 755 000 -48 972 000
Sum overferinger og

disponeringer -28 755 000 -48 972 000

Utskriftsdato 27.11.2019 Organisasjonsnr 979 479 875 Side 2 av 4



Organiegasjonenr: 979 479 875
EUREKA PUMPS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggemidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 1 23 010 000 4 950 000
Utsatt skattefordel 11 17 &84 000 15 385 000
Goodwill 1

Sum immaterielle eiendeler 40 695 000 20 335 000

Varige driftemidler

Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 2, 9

Maskiner og anlegg 2, 9 37 676 000 43 698 000
Driftslesere, 1nventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 2, 9 3 980 000 5 394 000
Sum varige driftemidler 41 655 000 49 052 000

Finaneielle anleggsmidler

Investering 1 datterselskap 19 10 309 000
Lan til foretak i samme

konsern 5, 19 2 964 00Q
Andre fordringer 5, 14 3 758 000 3 617 000
Sum finanseielle

anleggemidler 3 758 000 16 891 000
Sum anleqggemidler 86 108 000 86 319 000
Omlepemidler

Varer

Sum varer 9, 10 3 672 000 3 847 000
Fordringer

Kundefordringer 9 61 689 000 41 778 000
Andre fordringer 14, 5, 9, 88 569 000 85 427 000
Sum fordringer 150 257 000 127 205 000

Andre finansielle

instrumenter 15, 16
Bankinnekudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 7 1 000 138 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 000 138 000
Sum omlepsemidler 153 930 000 131 189 000
SUM EIENDELER 240 038 000 217 508 000

Utskriftsdato 27.11.2019 Organisasjonsnr 979 479 875 Side 3 av 4



BALANSE - EGENKAPITAIL OG

GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital
Selskapskapital
Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langeiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt

Annen langeiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjoner
@vrig langsiktig gjeld

Sum langeiktig gjeld

Korteiktig gjeld
Leverandergjeld
Betalbar skatt
Skvldige offentlige
avgifter

Annen kortsiktig gjeld
Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Uteskriftedato 27.11.2019
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Til generalforsamlingen 1 Eureka Pumps AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

V1 har revidert Eureka Pumps AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2018,

resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
regnskapet for 2018, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medislgende arsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstrommer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen 1 samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk 1 Norge.

Grunnlag for konklusjonen

V1 har gjennomiart revisjonen 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. V1 er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser 1 samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi1 gjor oppmerksom pa note 21 1 arsregnskapet og arsberetningen hvor det fremkommer at selskapet
har hatt negativ inntjening og sviktende ordreinngang i 2019. Dette har medfert en utiordrende
likviditetssituasjon. Som angitt 1 note 21 og 1 arsberetningen, indikerer disse forholdene og andre
omstendigheter som er beskrevet 1 note 21 og 1 arsberetningen, at det foreligger en vesentlig usikkerhet
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert
som falge av forholdet.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet 1 samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde 1 samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig

for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som iglge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og

opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsforerselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men Ingen garanti for at en revisjon utiert 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk 1 Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nagdvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener v1 at ledelsen har oppiylt sin plikt til a sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger 1 samsvar med lov og god
boktaringsskikk 1 Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 30. juni 2019, som ble avgitt ved utlapet av
lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap var pa dette tidspunkt ikke
avgltt av styret og daglig leder.

Stavanger, 22. november 2019
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland

Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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ARSBERETNING 2018
EUREKA PUMPS AS

Virksomhetens art
FEureka Pumps AS er et heleid datterselskap av Align AS.

Selskapets virksomhet omfatter installasjon og service av pumper, pumpesystemer og
generatorsett til den globale olje- og offshoreindustrien.

Eureka Pumps AS har sitt hovedkontor registrert pa Fornebu, med kontorer i Tananger,
Sgrumsand, Kristiansund, Mongstad, Hammerfest, og datterselskap med drift | Houston

(USA) og Zenica (Bosnia-Hercegovina).

Fortsatt drift
Styret mener arsbheretningen gir en rettvisende oversikt over selskapets eiendeler og

gjeld, finansielle stilling og resultat.

Selskapet er en del av finansieringsavtalen morselskapet Align AS har med SR Bank
og stiller solidarisk ansvarlig overfor banken. Konsernets finansieringsavtale med SR
Bank har blitt reforhandlet med nytt forfall 31.12.2020. Avtalen har vaert gjenstand for
arlig fornying. Rammen for kassekreditt er redusert til 100 millioner kroner mens
garanti rammen er redusert til 160 millioner kroner.

| 2019 har selskapet hatt en redusert ordreinngang, samtidig som tidligere inngatte
prosjekter har hatt en baktung betaling, noe som har medfgrt at selskapet har fatt en
utfordrende likviditetssituasjon. Ledelsen og styret i morselskapet og i selskapet har
initiert en handlingsplan som omfatter omfattende kostnadskutt, endring og forenkling
i selskapets produkttilbud, tiltak for a fa tidligere betalt pa inngatte kontakter,
forhandlinger med leverandarer for a fa til midlertidig betalingsutsettelse. Samtidig
er det etablert dialog mot selskapets bank og eieref/investorer for a sikre forbedret
finansiering. Dialogen mot leverandgrer, kunder, bank og eiere er konstruktiv, og har
gjort at selskapet en sa langt har funnet lgsninger, samtidig som det jobbes videre
med a finne tilfredsstillende og mer langsiktige Igsninger.

Med de grep som er gjort og de Igpende prosesser som pagar er det styrets beste
vurdering, basert pa pagaende dialoger og hensyntatt selskapets budsjett og

prognoser, at selskapet har et grunnlag for fortsatt drift.

Styret erkjenner dog at det foreligger en usikkerhet i om budsjett og prognoser treffer,
om pafelgende refinansiering blir gjennomfart og at en far gjennomslag for forslag
om nedbetalingsplaner med sentrale leverandgrer. Disse forholdene gjgr at det
foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets

evne til fortsatt drift.

Arbeidsmilje og personal
Sykefraveeret i selskapet var pa totalt 2,75 % 1 2018 mot 4,5 % 1 2017. Av dette utgjorde

langtidssykemeldte 1,1 % 1 2018 mot 3,1 % 1 2017.
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Selskapet har normait [av utskiftning av personell.
Det er ikke rapportert om alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av aret.

Arbeidsmiljget betraktes som godt, og det iverksettes lgpende tiltak for forbedringer.

Likestilling/Diskriminering

Selskapet har som mal a veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner,
menn og mellom forskjellig etnisk bakgrunn. Selskapet har i sin policy innarbeidet forhold
rundt likestilling/diskriminering som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling
grunnet kjgnn/etnisk bakgrunn i saker som for eksempel lgnn, avansement og rekruttering.
Selskapet har tradisjonelt rekruttert fra fagmiljger hvor menn er overrepresentert.

Arbeidstidsordninger | selskapet felger av de ulike stillinger og er uavhengig av kjgnn.

Pr. 31.12.2018 har selskapet 126 ansatte, hvorav 22 kvinner. Selskapet har tre kvinner |
ledergruppen og to kvinner i styret.

Miljerapportering

Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Arbeidsprosessene i
selskapet medfarer i liten grad fare for a forurense det ytre miljget. Selskapet sgker
kontinuerlig etter produkter som kan kombinere hensynet til miljg og kvalitet pa en optimal
mate. Selskapet og vare samarbeidspartnere har klare krav til avfalishandtering, og i den
grad det er risiko for forurensing tilfredsstilles myndighetenes krav. Avfall blir samiet og
sortert pa miljgstasjoner og leveres til godkjente oppsamlingssteder i henhold til etablerte
prosedyrer. Selskapet er sertifisert i henhold til miljgstandarden 1ISO14001.

Resultat, kontantstrem, investeringer, finansiering og likviditet
Selskapet gkte omsetningen i med 26 %, fra kr 302 mill i 2017 fil kr 380 mill i 2018. Dette

skyldes gkning i inntekter pa nybyggprosjekter.

Driftsresultatet for 2018 var minus kr 9,8 mill sammenlighet med minus kr 43,7 mill i 2017.
Bedringen av resultatet skyldes hgyere inntekt og positive effekter fra 2016/2017 der en
gjorde store grep pa kostnadssiden. Det negative resultatet i 2018 er en konsekvens av
fremdeles for lave inntekter | et fremdeles krevende marked.

Netto finanskostnader 1 2018 var kr 16,9 mill sammenlignet med netto finanskosthader pa kr
16,7 mill i 2017. Belagpet er knyttet til valutaeffekter og nedskrivning av verdier |
datterselskap i USA.

Arsresultatet i 2018 var kr -28,8 mill sammenlignet med kr -49,0 mill i 2017.

Netto kontantstrem fra ocperasjonelle aktiviteter i selskapet var pa kr - 6,5 mill i 2018, mot kr
— 16,6 mill i 2017, og er hovedsakelig et resultat av negativt resultat for skatt. Selskapet har
giennom aret fortsatt a jobbe intensivt med a optimalisere arbeidskapital generelt og
reduksjon av kapitalbinding | prosjekter spesielt. Dette arbeidet vil fortsette i 2019.

De samlede investeringene i selskapet i 2018 var kr 6,0 mill. Investeringene er i hovedsak
knyttet til utvikling av nye pumpemeodeller.

Selskapets likviditet er til enhver tid sikret gjennom morselskapets trekkrammer.
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Pr. 31.12.2018 utgjorde selskapets kortsiktig gjeld 100 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 100 % pr. 31.12.2017.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr 240,0 mill, sammenlignet med kr 217,5 mill aret
for. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2018 var 12,8 % sammenlignet med 26,0 % pr.
31.12.2017.

Finansiell markedsrisiko
Selskapets aktiviteter medfarer ulike typer finansiell risiko; markedsrisiko (inkludert

valutarisiko, virkelig verdi renterisiko og prisrisiko), kredittrisiko, likviditetsrisiko og flytende
renterisiko.

Markedsrisiko

Valutarisiko
Selskapet opererer internasjonalt og er eksponert for risiko | flere valutaer. Denne risikoen

er saarskilt relevant i forhold til USD, EUR og GBP.

Selskapet sgker a redusere valutaeksponeringen ved a kjgpe og selge mest mulig i samme
valuta. 1 tillegg bruker man terminforretninger for a redusere eksponeringen.

Prisrisiko
Konsernet er utsatt for faglgende prisrisiko,
. Ettersparsel etter utstyr til oljeindustrien er sensitiv til endringer i oljeprisen og
generell aktivitet 1 oljebransjen
. Prisene pa komponentene som er inkludert i sammenstiliing av leverte lgsninger

Kredittrisiko
Selskapet har ingen vesentlige konsentrasjoner av kredittrisiko. Selskapet har historisk lite

tap pa fordringer. Kundene er i hovedsak sterre internasjonale olje- og oljeservice selskap
inkludert vertt.

Likviditetsrisiko
Selskapets evne til a vinne og gjennomfare prosjekter og til a utvikle virksomheten er

avhengig av finansiell styrke og tilstrekkelig likviditet. ALIGN, som har
finansiringsavtalen med konsernets bankforbindelse, har en fiytende rente pa den
rentebasrende delen av gjelden og pa leasingavtalene. Konsernets rentebaerende
gjeld, dvs kassekreditt, i prosent av totalkapital pa 24% (25%) vurderes a vasre pa et
niva som gjgr at eksponering knyttet til endringer i renteniva ansees som lav. Ved
utgangen av aret preges prosjektportefglien av prosjekter med senere innbetalinger
noe som medfarer likviditetsutfordringer. Selskapet har initiert tiltak for @ handtere

dette.

Flytende rente- og fastrenterisiko
Selskapet har ikke inngatt fastrente avtaler.

Fremtidig utvikling

Markedsutsiktene, bade for norsk kontinentalsokkel og internasjonalt er, etter en positiv
periode frem til ultimo 2014, blitt mer utfordrende gjennom hele 2015, 2016, 2017 og 2018.
Selskapet har tatt initiativ for a handtere den forverrede markedssituasjonen, men er
samtidig forberedt pa a dra fordel av en forventet bedring av markedssituasjonen pa

mellomlang sikt.
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Eureka Pumps AS har som ambisjon & styrke sin markedsposisjon gjennom en kontinuerlig
og langsiktig videretdvikiing av produkiportefelje og teknologibase, samt videreutvikling av
totalleverander konseptet innenfor definerte omradar.

Det presiseres at det normalt er uslkkerhet knyitet tif vurderinger av fremtidige forhold,

Hendelser etter balansedagen

Morselskapets finansieringsavtale ble forlenget til 31.12.20 den 4 november 2019. |
forste kvartal initierte selskapet en handlingsplan som omfattet kostnadskutt, tiltak
mot kunder for 8 fa tidligere betalt samt forhandlinger med leverandgrer for & fa
betalingshenstand. Arsaken til tittaksplanen var lavere ordreinngang enn budsjettert
samt ‘'en midlertidig llkviditetsutfordring som, | tillegg til lavere enn budsjettert
ordreinngang, skyldes bakiunge innbetalinger fra kunder pa to sterre prosjekt.

 april ble leieavtaler | Hammerfest og Mongstad avsluttet for & effektivisere driften og
flytte volum tll verkstedene | Stavanger og Kristiansund.

Konsernet har avlagt arsregnskapet senere enn lovens frist

Selskapets egenkapital pr. 31.12.2018 var kr 30,8 mill.

Fornebu, 22. Novembesr 2019

Tom Munkejord
Styrets leder

Gro Kielland
fyremediem Styremedlem

£L,5 & LL‘?_ﬂ %A: 2& / ﬂ%}’;ﬁ L
Kihe Lien Jan Ove Takvam Rolf Thorkildsen
Styremediem Styremedlem Daglig leder
Ansatt representant Ansait representant
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Resultatregnskap

Eureka Pumps AS

(Alle tall i 1000)

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2018 2017
Salgsinntekt 17 377 349 299 223
Annen driftsinntekt 2730 3200
Sum driftsinntekter 380 079 302 423
Varekostnad 208 350 126 485
Lonnskostnad 12,13, 14 115 393 120 796
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1, 2 11 692 20 495
Nedskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1, 2 0 12 205
Annen driftskostnad 13 54 420 66 130
Sum driftskostnader 389 854 346 160
Driftsresultat -9 775 -43 737
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 1242 501
Annen finansinntekt 16, 18 6 082 2 468
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 19 13239 7327
Annen rentekostnad 5267 7346
Annen finanskostnad 16,18 5693 5 046
Resultat av finansposter -16 875 -16 749
Ordinart resultat for skattekostnad -26 651 -60 486
Skattekostnad péd ordinart resultat 11 2104 -11 515
Arsresultat -28 755 -48 972
Overforinger
Overfort fra annen egenkapital 28 755 -48 972
Sum overfaringer -28 755 -48 972
Side 1
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Balanse

Eureka Pumps AS

(Alle tall 1 1000)

Note

Eiendeler 2018 2017
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utviklingskostnader 1 23 010 4 950
Utsatt skattefordel 11 17 684 15385
Sum immaterielle eiendeler 40 695 20 335
Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg 2,9 37 676 43 698
Driftslgsere, inventar o.a. utstyr 2,9 3 980 5394
Sum varige driftsmidler 41 655 49 092
Fmansielle driftsmidler
Aksjer 1 datterselskap 19 0 10 309
Lan ti] foretak 1 samme konsern 5,19 0 2 964
Lan til andre foretak 5 3352 3178
Pensjonsmidler 14 406 439
Sum finansielle anleggsmidler 3 758 16 891
Sum anleggsmidler 86 108 86 319
Omlopsmidler
Lager av varer og annen beholdning 9,10 3672 3 847
Fordringer
Kundefordringer 9 61 689 41778
Konsernfordringer 5,9 50132 25508
Prosjekter 1 arbeid 6 32 896 50 178
Andre kortsiktige fordringer 20 53521 9742
Sum fordringer 150 257 127 205
Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 | ]38
Sum omlgpsmidler 153 930 131 189
Sum eiendeler 240 038 217 508
Side 2

Eureka Pumps AS
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Eureka Pumps AS
(Alle tall i 1000)
Egenkapital og gjeld Note 2018 2017
Innskutt egenkapital
Alksjekapital 4 2 635 2 635
Overkurs 13 382 42 137
Annen innskutt egenkapital 14 826 11736
Sum innskutt egenkapital 30 843 56 508
Sum egenkapital 3 30 843 56 508
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 49 244 38 669
Konserngjeld 59 80 376 56 478
Betalbat' skatt 11 4403 0
Skyldig offentlige avgifter 7954 7 561
Garantiavsetninger 8 12 145 14 610
Prosjekter i arbeid 6 34 889 21 226
Annen kortsiktig gjeld 15, 16 20 183 22 455
Sum kortsiktig gield 209195 161 000
Sum gjeld 209 195 161 000
Sum egenkapital og gjel 240 038 217 508
Fornebu, 22,11,2019
Styret 1 Eureka Pumps AS
7W 7 ﬁa__li’ Z KXo 4 Wien
Tom Munkejord rre Grinde-Andersen Kine Strifeldt Lien
Styreleder remedlem Styremedlem /

Eureka Pumps AS

Jan Ove Takvam Rolf Thorkildsen Gro Gauthun Kielland
Styremedlem / Ansait repr. Daglig leder Styremedlem
Slde 3
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Eurcka Pumps AS
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteler
Resuftat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst ved salg av anleggsmidler

Tap ved salg av anleggsmidler

Av- og nedskrivning av anl. midler

Endring 1 varelager og VIA

Endring i kundefordringer og andre fordringer
Endring i vareleverandergjeld og annen kortsiktig gjeld
Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantsfrom fra eperasjonelle akfiviteter

Kontantstrom fra investeringsaktiviieleier
Innbetalinger ved salg av varige drifismidler
Utbetalinger ved kjop av varige drifismidler
Endring pa lanefordring konsem (korts./langs.)
Endring pa lanefordring

Netto kontantstrom fra investeringsaldiviteteter

Kontantstrommer fra fincansieringsaktivifefer
Innbetaling ved kapitalforheyeise

Endring 1 konsernmellomvearende

Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrom for perioden
Kontanter, bankinnskudd og postgiro ved periodens begynnelse
Kontanter , bankinnskudd og posigiro ved periodens slutt

Baikinnskudd m.v

2018

-26 651

11692
18 240
-15 690
8 303
-2 347
-6 453

-6 040
13273
-174
70359

~745
-745

~138

138

2017

-60 486

-265
40 G27
-46 408
54 652
-387

-3 697
-16 564

551

1 440
-203
I 787

50 0060
-35 34
14 6%6

218

138

138
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Eureka Pumps AS Noter til regnskapet for 2018

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Alle tall presenteres 1 hele tusen.

Bruk av estimater
Utarbeidelsen av regnskapsinformasjon krever af selskapets ledelse benytter estimater og forutsetninger som pévirker verdien av eiendeler, gjeld og
noteopplysninger. Slike estimater og forutsetninger kan ha vesentlig betydning for rapporterte inntekter og kostnader for en bestemt periode. De faktiske

beiopene kan avvike fra estimatene.
Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores lepende.

Hovedregel for vardering og klassifisering av eiendeler og gjeld
Omlopsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller ti betaling innen ekt ar etter anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til

varekretslopet. Dvrige poster er klassifisert som anleggmiddel/langsiktig gjeid.
Omlopsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balansefores til nominelt belop pa opplakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes 4 vare forbi gaende. Langsiktig gjeld
balansefores til nominelt betop pa etableringstidspunkitet.

Immaterielle eiendeler
Utvikiing
Utviklingskosinader pé prosjekter (relatert til design og testing av nye eller forbedrede produkter) klassifiseres som immaterielle eiendeler nar folgende

kriterier er oppfyli:
a) det er teknisk mulig & ferdigstille eiendelen slik at den i fremtiden kan benyttes eller vaere til salgs;

b} ledelsens hensikt er & ferdigstille eiendelen og bruke eller selge den;

¢) det er mulig & bruke eller selge eiendelen;

d) det kan pdvises hvordan eiendelen vil generere fremtidige inntekter

g) teknologiske og fnansielle ressurser er tilgjengelig for & ferdigstille eiendelen
) kosinadene kan males palitelig

Andre utviklingskostnader resuttatfores nir de paleper. Utviklingskostnader som tidligere er kosinadsfert blir ikke balansefert i senere perioder.
Ralanseforte utviklinpskostnader avskrives linezrt fra tidspunktet for kommersialisering over den periode det er forventet & gi ekonomiske fordeler.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kosmadstores lopende under

driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Fordringer
Fordringer er oppfort i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjores pa grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene.

Inntelter
Varesalg inntekisfores ved levering. Tjenester inntektsfores etter hvert som de leveres.

Prosjelter i arbeid
Kostnader vedrerende anleggskontrakter regnskapsfores nir de paloper.

Dersom utfaltet av en anlegeskontrakt ikke kan mdles palitelig, settes kontraktsinntekten Iik kontraktskostnaden i den utstrekning kostnadene kan
gjenvinnes. Dersom kontraktsforijenesten pa en anleggskontrakt kan estimeres palitelig, regnskapsfores inntektene og kostnadene over
kontraktsperioden. Dersom det er sannsynlig at kostnader vedrorende en anleggskontrakt vil overskride inntekten pa kontrakten, regnskapsfores det

forventede tapet umiddelibart.

Selskapet anvender lopende avregningsmetode for & beregne inntekter for en gitt periode. Fullforingsgraden estimeres ved skjonnsmessige vurderinger
av i hvilken grad del-leveranser av identifiserte milepa:ler i henhold til kontrakten er fullfort pd tidspunkt for regnskapsavleggelse. Fulifortngsgraden
beregnes som en andel av fullforte milepeeler og underkomponenter i forhold til totalkontrakten.

Pilopte kostnader og inntekter vedrarende samtlige anleggskontrakter under utforelse, der palopne kostnader og resultatfort fortjeneste (fratrukket
resultatforte tap) overstiger a-konto fakturert belep balansefares som en eiendel. Fakturerte belop som ikke er betalt eller er tilbakeholdt av kunde
inkluderes i “kundefordringer og andre fordringer”. For anleggskontrakter under utforeise der a-konto fakturert belop overstiger pilepie kostnader og
resultatfort fortjeneste (fratrukket tap) vises dette som mottatt forskuddsbetaling fra kunde under pesten “leverandorgjeld og annen kortsiktig gjeld™

Kontanter og bankinnskudd
Kontanter og bankinnskudd omfatter kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med opprinnelig forfallsdato pa tre maneder eller mindre fra

anskaffelse,

Garantier
Selskapet avsetter for garantier i prosjekter basert pa beste estimat ved fullferte kontrakter.

Valuta
Kontanter og bankinnskudd, omlopsmidler og kortsiktig gjeld i fremmed valuta omregnes til kurser pa balansedagen. Realiserte og urealiserte

kursgevinster og -tap pa eiendeler og gjeld i annen valuta enn NOK resultatfores. Inngatte valutaterminkontrakter méles til virkelig verdi, og urealisert
valutagevinst - og tap resultatfores. Realiserte og urealiserte valutagevinster/tap som knytter seg direkte til varekretslapet blir presentert samimen med

inntekt/kostnad pa tilherende prosjekt.
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Skatter

Utsait skatt / utsatt skattefordel beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skaiiemessige balanseverdier, og underskudd
til fremforing ved utgangen av regnskapséret. Skattereduserende mudtertidige forskjeller og underskudd ul fremfering utlignes mot skatteskende
midlertidige forskjeller som reverseres i samme tidsrom. Skattekostnad bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattephktige mntekt), og endnng [ netto utsatt

skatt.

Pensjoner
Selskapet har en lukket pensjonsordning for sine ansatte. Pensjonsordningen er finansiert giennom innbetalinger til forsikringsselskap, fastsatt basert pa

periodiske aktuarberegninger. En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansait vil motia ved pensjonering.
Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall ar 1 selskapet og lenn.

Den balanseforte forpliktelsen knyttet til ytelsesplaner er ndverdien av de definerte yteisene pa balansedatoen minus virkelig verdi av pensjonsmidiene,
justert for ikke resultatforte estimatavvik og ikke resultatforte kostnader knyttet til tidligere perioders pensjonsopptjening. Pensjonsforpliktelsen beregnes
arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en linegr opptjeningsmetode. Naverdien av de definerte ytelsene bestemines ved 4 diskontere estimerte fremtidige
utbetalinger med renten pa en obligasjon utstedt av et selskap med hoy kreditiverdighet | den samme valuta som vtelsene vil bli betalt og med en lopetid som

er tilnermet den samme som lopetiden for den relaterie pensjonsforpliktelsen.

Estimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer 1 de aktuarmessige forutsetningene utover det hoyeste av 10% av verdien av pensjonsmidlene efler
10% av pensjonsforpliktelsene, blir fort i resultatregnskapet over en periode som tilsvarer arbeidslakernes forventede gjennomsnitilige resterende

ansettelsesperiode.

Endringer i pensjonsplanens ytelser kostnadsfores eller inntekisfores lopende i resultatregnskapet, med mindre rettighetene etter den nye pensjonsplanen er
betinget av at arbeidstakeren blir vaerende i tjeneste i en spesifisert tidsperiode (opptjeningspertoden), I dette tilfellet amortiseres kostnaden knyttet ti1] endret

ytelse linezert over appijeningsperioden.

Selskapet har etablert avialefestet pensjon (OTP) med de ansatte som ikke er underlagt ordningen om ytelsespensjon. Utgiften blir kostnadstert 1 henhold til
underliggende kontrakter.

Konsernkonto
Selskapet deltar i en konsernkontoordning med de andre selskapene [ Align AS. Selskapet er sarmen med de andre konsernselskapene som deltar |

ordningen, solidarisk ansvarlig for trekk pa konsernkassekreditten. Konsernkontoen er i regnskapet klassifisert som konsernfordring eller gjeld avhengig av
ckonomisk status.

Investeringer  datterselskap
Investeringer i datterselskap er regnskapsfort etter kostinetoden.

Varelager
Varer er vurdert til det laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og netto salzsverdi.

Kontantstremoppstilling
Kontantstromoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Xontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige,

likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverieres til kjente kontantbelop og med gjenvarende lopetid mindre enn tre
méaneder fra anskaffelsesdato.

Offentlige tilskudd
Offentlige tilskudd fores til fradrag i den kostnad som tilskuddet er ment & dekke,

— —— —




Eureka Pumps AS Noter ttl regnskapet for 2013
Note 1 _Immaterielle eiendeler ]
Utviklings Lisenser/ IT
Type anleggmiddel kostnader  Programvare Totalt
Anskaftetseskost G1.01.18 16 119 16 298 32417
Tilgang 4 974 194 5168
Reklassifisering 16 065 0 16 065
Anskaffelseskost 31,12.18 37 158 16 492 53 649
Akkumulerte avskrivninger 31.01.18 14 532 12 936 27 468
Arets av- og nedskrivninger | 346 1 827 3173
Akkumulerte avskrivninger 31.12.18 15878 14 763 30641
Balansefert verdi pr. 31.12.18 21 280 1729 23010
Avskrivningssatser 0-30% 0-30%
Note 2 Anleggsmidler
Driftslasore og
Type anleggmiddel Maskiner og anlegg lignende Totalt
Anskaffelseskost 01.01.18 110 478 34 559 145037
Tilgang 0 872 872
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.18 110 478 35431 145 909
Akkumulerte ayskrivninger 01.01.18 66 780 29 165 95 945
Arets av- og nedskrivinger 6023 2286 8 309
Reverserte avskrivninger solgle driftsmidier 0 0 0
Akkumulerte avskrivninger 31.12.18 72 803 31451 104 254
Balansclort verdi pr. 31,1218 37 675 3 980 41 655
Avskrivningssatser 15-33 % 20-33 %
Note 3 Egenkapital
Annen innskutt
Aksjelaapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.G1.2018 2635 42 137 11 736 56 508
Arets resultat 0 28 755 0 -28 755
Endring av tidligere drs konsernbidrag 0 0 3089 3 089
Egenkapital pr. 31.12.18 2 635 13 382 14 826 30 843
Konsernbidrag avgitt fra FPE Sontum AS til Eureka Pumps AS 1 2017 er okt med 3 089 335 kr i forbindelse med endring av tidligere ars ligning.
Se note 11 Skatt for ytterligere informasjon.
Note 4 Antall aksjer, aksjeeiere m.m,
Alwsjekapital Antall Pilydende Boldart
Akgjer 2 195981 1,2 2635
Sum 2 635
Marselskapet Align AS eier alle aksjene. Morselskapet har forretningskontor pd Fornebu.
Konsernregnskapet, der Eureka Pumps AS inngér, kan utleveres pa konsernets adresse.
Note 5 Fordringer og gjeld
2018 2017
Kortsiktige fordringer til selskap i samne konsern 50152 16 130
Langsiktig fordring til selskap 1 samme konsem 0 2 964
Kortsiktig gjeld til selskap i sanune konsemn 80 376 47 100
Langsiklig gjeld til selskap i samme Konsern 0 ¢
Langsiktig fordring som ikke er i samme konsern (Norges Eiendom AS) 3352 3178
Seiskapet har fordringer som forfaller senere enn 1 &r etter balansedato. 3352 3178
0 0

Selskapet har ikke gjeld som forfaller senere enn 5 &r etter balansedato,

Konserninterne kundefordringer er presentert under kundefordringer i regnskapet og utgjor totalt TNOK 974,
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ENnte 6 Langsiktige filvirkningskontrakter )

2018 2017
Fastpris
Bokfarte kostnader pr. 31.12 249 735 215988
Opptjent bidrag 55069 65 209
Verdiskapning pé prosjekt 1 arbeid 304 804 281 197
Herav fakturert -306 797 -252 245
Netto verdi prosjekt i arbeid -1 993 28 952
Taotalt fastpris og regningsprosjelier 0 0
Herav skyldig fra kunder (eiendel) 32 896 50178
Herav skyldig til kunder {gield) -34 389 -21 226
Balansefort verdi UB -1 993 28 952
Note 7 Bundne midler

2018 2017
i posten bankinnskudd innglr bundne skattetrekksmidler med 0 0
(Garanti skattetrekk 6 000 & 000
‘Note 8 Garantiansvar
Garantiansvar 2018 2017
Garantiavsetning B 14 610 16 655
Resultatfort endring i avsetning for garantiansvar -2 465 -2 045
Sum avsetning for garantiansvar 12 145 14 610
Note 9 Pantstillelser og garantier m.v.
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2018 2017
Kassekreditt 79 183 51698
Sum 79183 51 698
Selskapet har en kassekreditt i konsernkontoordning. Innestaende/trekk pa konsernkonto presenteres som mellomvarende med morselskapet.
Trekkrettigheter p4 kassekreditten er pd konsernnivd NOK. 60 miil. Limit pr selskap defineres av morselskapet.
Selskapet er sammen med de pvrige konsernselskaper solidarisk ansvarlig for trekk pa konsernkontoen.
Balansefort verdi av eiendeler pantsatt for egen gjeld og garantier avgitt ay
selskapets bankforbindelser

2018 2017
Driftsmidler 4] 655 49 092
Varelager 3672 3 847
Kundefordringer 61 689 4] 778
Sum 107 016 94 717
Note 10  Varelager

2018 2017
Lager av rivarer og handelsvarer 7 091 7 847
Kostpris 7 0G1 7 847
Ukurans 3419 -4 000
Bokfort verdi 3672 3 847




Eureka Pumps AS

‘Note 11 Skatt

Noter til regnskapet for 2018

Arets skattekostnad fordeler seg pi: 2018 2017
Betalbar skatt arets resultat 0 0
Endring utsait skatt/forde! -3 103 G031
Betalt kildeskatt 0 353
Skatteeffekt av konsernbdrag 0 -3 658
Avsatt betalbar skatt for inntektsaret 2015* 4 403 (
Endring i utsatt skatt/skattefordel som folge av endret skattesats 804 823
Sum skattekostnad 2104 -11 515
Beregning av arets skatiegrunnlag: 2018 2017
Resultat for skattekostnad 26 651 -60 486
Permanente forskjeller 16 052 11 575
SkatteFUNN 257 -47
Endring i midlertidige forskieller -23 366 -15 259
Mottatt konsernbidrag 0 15242
Sum skattepfiktig inntekt drets resultat -34 223 -48 976
Endring framforing ti{ underskudd 34 223 48 976
Sum skatiepliktig inntekt 0 0
23 %/(24%) betalbar skatt arets resultat ¢ 0
Avsatt betalbar skatt for inntektsaret 2015* 4 403 0
Betalbar skatt i balansen 4 403 0
Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjer 23% av resultat for skatt: 2013 2017
239 / (24 %) skatt av resuliat for skatt -6 130 -14 517
Betalt kildeskatt 0 353
23%/(24%) av SkatteFUNN -59 0
Skatteeffekt ved endring av skattesats 23% t1l 22% 804 669
23%/{(24%) av permanente forskjeller 3692 2778
Korreksjon tidligere ir 4 403 G
23 % / (24%) av forskjeller som ikke inngér -606 -795
Beregnet skattekostnad 2104 -11 515
Midlertidige forskjeller: 2018 2017 Endring
Driftsmidler -8 156 -8 660 -505
Prosjekter 57 527 42 797 -14 735
Varer -3 419 -4 GO0 -581
Fordringer -101 -1 152 -1 651
Gield / Garaniiforphkielser -13 058 -16 614 -3 552
Pensjoner (imidler) 406 439 33
Andre forskjeller -3 200 -6 176 2976
29 999 6 632 -23 366
Finansielle instrumenter -697 2 090 2788
Forskjeller som ikke inngér 44 576 44 424 152
Underskudd til fremfering -154 262 -120 039 -34 222
Grunnlag for beregning utsatt sliattefordel/utsatt skatt -80 383 -66 892 -13 491
Utsatt skattefordel/utsatt skatt i balansen -17 684 -15 385 -2 259
* Selskapet har etter vedtak fra Skatteetaten endret ligningen for 2015. Effekter som felge av endringene i 2015 er innarbeidet 1 dret regnskap.
Skattepliktig inntekt i 2015 er ekt med 16 308 677 kr som gir en betalbar skait ph 4 403 343 kr (27 % skatt). Dette er avsatt i &rets regnskap.
Deler av underskudd til fremforing er ikke balansefort som wtsatt skattefordel. Dette pd grunn av usikkerhet rundt fremtidig innffening.
‘Note 12 Lonnskostnader
Lennskostnader 2018 2017
Lenn 93 785 94 558
Arbeidsgiveravgili 13 934 14 878
Pensjonskostnader 5 884 6 526
Andre lonnsrelaterte ytelser 1 790 4 334
Sum 115 393 120 796
122 125

Gjennomsnittlig antall arsverk:
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Note 13 Yielser/godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor
Ytelser til ledende personer: Daglig leder Styret
Lonn 1 702 {
Bonus 0 0
Pensjonsutgifter 4 0
Annen godtgjarelse 459 {0
Revisor (belopene er eks mva) 2018 2017
Kostnadsfort godigjerelse til revisor fordeler seg shik :
Lovpilagt revisjon (ink] teknisk bistand med 4rsregnskap} 279 240
Skatteridgivning {inkl. teknisk bistand med ligningspapir) 14 40
Annen bistand * Y 40
Sum godtgjorelse til reviser 302 3i9
* Bistand inkiuderer ogsi honorar til revisors samarbeidende advokatfirma.
Note 14 Pensjoner
Tidligere balanseforte forpiiktelser etter gammel AFP-ordning er avsluttet i 2015. Alle selskapets ansatte kar ny innskuddspensjon.
Setskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.
:Nﬂte 15 Finansielle instrumenter N
Det foreligger 141 terminkontrakter pr 31.12.18. Disse er 1 GBP og EUR.
Terminkontraktene er bokfort til markedsverdi som er tINOK -] 423,
Note 16 Finansiell markedsrisiko
Selskapets aktiviteter medforer ulike typer finansiell risiko: markedsrisiko (inkh:dert valutarisiko, virkelig verdi renterisiko og prisrisiko),
kredittrisiko, ltkviditetsrisike og flytende renterisiko
Markedsrisiko
(i} Valutanisiko
Selskapet opererer internagjonalt og er eksponert for valutarisiko 1 flere valutaer.
Denne risikoen er s@rskilt relevant i forhold til USD, GBP og EUR.
Selskapet soker & redusere valutaeksponeringen ved & kjope og selge mest mulig 1 samme valuta.
I tillegg bruker man terminforretninger for a redusere eksponering.
{11} Prisrisiko
Konsernet er utsatt for felgende prisrisiko,
- Ettersporselen etter utstyr til oljeindustrien er sensitiv til endringer i oljeprisen og generell aktivitet 1 oljebransjen.
- Prisene pi komponentene som er inkludert i konstruksjonen av utstyret er ogsi utsatt for fremtidige prisendringer.

Kredittrisiko
Selskapet har ingen vesentlige konsentrasjoner av kredittrisiko. Selskapet har historisk lite tap pa fordringer.
Kundene er i hovedsak storre internasjonale olje- og oljeservice selskap.
Litviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten som tilfredsstillende ved utgangen av 2019.
Flytende rente- og fastrenterisiko
Selskapet har ikke inngatt fastrente avialer
Note 17  Salg fordelt geografisk

208 2017
Norge 195 Q70 155 574
Sor- Korea 3 760 22 126
Canada 8 558 21 406
Singapore 96 061 36 086
USA 36518 39 392
Storbritanma 33317 16 052
Andre land og omrader 4 059 8 587
Swm inntekter 377 349 269223

—_——— — ——
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Note 18 Annen finansinntekt / kostnad
2018 2017

Resuliatforte valutagevinster 5711 2210
Annen finansinntekt 3 5
Sum finansinniekter 5714 2215
Resultatforte valutatap 5151 4 705
Annen finanskostnad 542 38
Sum finanskostnader 5093 4 793
Resultatfort valutagevinst og tap inkl. i varekretslopet
Salgsinntekt -1 668 -4 237
Varekjop 474 1 385
Sum resultatforte valutagevinster/tap -1 193 -2 852
Note 19 Datterselsl{ap,_ filknyttet selskap m v
Selskapets navn Eierandel/ Alisje- Balansefart Resultat Egenkapital

Stemmeandel kapital verdi (TNOK) 2018 (TNOK) 31.12,2018
Eureka Pumps Americas Inc. (USA) 100 % USD 2.001" ¢ 307 -2 663
Eureka Pumps Doo {Bosnia) 100 % KM 2' 0 187 759
Sum L 494 -1 904

For Eureka Pumips Americas Inc (USA) er resuitatet regnet om med gjennomsnittkurs pa USD §,1338.
Egenkapitalen er beregnet med sluttkurs pa USD 8,6885.

Investeringen i Eureka Pumps Americas Inc er nedskrevet med TNOK 10 3091 2013,

Eureka Pumps AS har videre ytt et langsiktig 1an ti} Eureka Pumps Americas Inc (USA) pa USD 361 301,3.
Omregnet med en sluttkurs pd USD 8,6885 gir deite en bokfort verdi pd NOK 2 929 649. Lanet er nedskrevet i sin helhet 1 2018.

Eureka Pumps Doo (Bosnia) utforer ingeniortjenester for Eureka Pumps AS og har 11 ansatte.
Eureka Pumps Americas Inc {USA) har i lopet av 2018 avviklet driften,

Note 20 Offentlige tilskudd

Selskapet har inntektsfart TNOK 257 relatert til Skattefunnordningen i 2018. Selskapet har hatt vesentlige utviklingsprosjekter som kvalifiserer
til tilskudd under nevnte ordning. Ordningen tilsier imidlertid at det kan sekes tiiskudd for utviklingsprosjekter epp til en total ramme pa MNOK 15
pr. &r. Selskapet kan sé fa tilsagn om 18 % av grunnlaget. Belopet er fort som reduksjon mot lonnskostnader hvor timene er kostnadsfert.

Note 21 Fortsatt drift og finansiering

Selskapet er en del av finansieringsavtalen morselskapet Align AS har med SR Bank og stiller solidarisk ansvarlig overfor banken. Konsernets
finansieringsavtale med SR Bank har blitt reforhandlet med nytt forfall 31.12.2020. Avtalen har vaert gjensiand for arlig fornying, Rammen for kassekreditt

er redusert til 100 millioner kroner mens garanti rammen er redusert til 160 millioner kroner.

12019 har selskapet hatt en redusert ordreinngang, samtidig som tidligere inngtte prosjekter har hait en baktung betaling, noe som har mediert at selskapet

har fitt en utfordrende likviditetssituasjon. Ledelsen og styret i morselskapet og i selskapet har initiert en handlingspian som omfatter omfattende
kostnadskutt, endring og forenkling i selskapets produkttilbud, tiltak for 4 fa tidligere betali p& inngatie kontakter, forhandlinger med leverandeorer for a fa til

midlertidig betalingsutsettelse. Samtidig er det etablert dialog mot selskapets bank og eiere/investorer for & sikre forbedret finansiering. Dialogen mot
leverandorer, kunder, bank og eiere er konstruktiv, og har gjort at selskapet en si langt har funnet losninger, samtidig som det jobbes videre med & finne

tilfredsstilende og mer langsiktige lesninger.

Med de grep som er gjort og de lopende prosesser 5om pagar er det styrets bests vurdering, basert p pagéende dialoger og hensyntatt selskapets budsjett og
prognoser, at selskapet har et grunnlag for fortsatt drifi.

Styret erkjenner dog at det foreligger en usikkerhet i om budsjeft og prognoser treffer, om pafolgende refinansiering blir gjennomfert og at en far
gjennomslag for forslag om nedbetalingsplaner med sentrale leveranderer. Disse forholdene gjor at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil

av betydning om selskapets evne til fortsatt drtft.




