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Organiegasjonenr: 979 479 875

EUREKA ILOGISTICS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i1: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inmtekter

Salgsinntekt 17 363 032 000 377 349 000
Annen drifteinntekt 962 000 2 730 000
Sum 1nntekter 363 994 (000 380 079 000
Kostnader

Endring 1 beholdning av

varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede wvarer 10

Varekostnad 233 553 000 208 350 000
Lennskostnad 12, 13, 113 484 000 115 393 000
Avskrivning av

driftesmidler og

immaterielle eilendeler 1, 14 485 000 11 692 000
Nedskrivning av wvarige

driftsmidler og

immaterielle eiliendeler 1, 1 147 000

Annen driftekostnad 13 60 632 000 54 420 000
Sum kostnader 423 301 000 389 854 000
Drifteresultat -59 307 000 -9 775 000
Finaneginntekter og

finaneskostnadeyr

Annen renteinntekt 1 531 000 1 242 000
Annen finansinntekt 16, 18 4 270 000 & 082 000
Sum finansinntekter E 801 000 7 324 000
Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 19 2 688 000 13 239 000
Annen rentekostnad & 648 000 5 267 000
Annen finanskostnad 16, 18 & 001 000 5 693 000
Sum finanskostnader 15 337 000 24 199 000
Netto finans -9 b36 000 -16 875 000
Ordinaert resultat fer

pkattekostnad -68 843 000 -26 651 000
Skattekostnad 11 -6 831 000 2 104 000
Ordinaert resultat etter

skattekostnad -62 012 000 -28 7855 000
ﬁrareaultat -62 012 000 -28 7bb 000
Arsresultat etter

mihoriteteinterepser -62 012 000 -28 7855 000
Totalresultat -62 012 000 -28 7855 000

Uteskriftesdato 21.12.2020

Organisasjonsnr 979 479 875
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Overferinger og

dieponeringer

Udekket tap -33 804 000

Overfert fra annen

egenkapital -28 755 000
Overfert fra annen

innskutt egenkapital -14 826 000

Overfert fra overkurs -13 382 000

Sum overferinger og

disponeringer -62 012 000 -28 755 000

Utskriftsdato 21.12.2020 Organisasjonsnr 979 479 875 Side 2 av 4



Organlisagjoneny :
EUREKA ILOGISTICS AS

BALANSE

Belep i1: NOK

979 479 875

Note

2019

2018

BALANSE - EIENDELER
Anleggemidler

Immaterielle eiendeler
Utviklingskostnader

Utsatt skattefordel
Goodwill

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftemidler
Tomter, bygninger o.a.
fast eiendom

Maskiner og anlegg
Driftslesere, 1nventar o.
a. utstyr

Sum varige driftemidler

Finanesielle anleggemidler
Investering 1 datterselskap
Lan til foretak i samme
konsern

Lan til andre foretak
Pensjonsmidler

Sum finanseielle
anleggemidler

Sum anleqggemidler

Omlepemidler
Varer
Sum varer

Fordringer
Kundefordringer
Pensjonsmidler
Konsernfordringer
Prosjekter 1 arbeid
Andre kortsiktige
fordringer

Sum fordringer

Andre finansielle
instrumenter

Bankinnekudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.
1.

Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende

Uteskriftesdato 21.12.2020
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Sum omlepsesmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAIL OG
GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital
bksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langeiktig gjeld
Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt

Annen langesiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjoner
Konserngjeld

@vrig langsiktig gjeld

Sum langeiktig gjeld

Korteiktig gjeld
Leverandergjeld
Betalbar skatt

Skvldig offentlige avgifter
Garantiavsetninger
Konserngjeld
Forskuddsfakturert
produksjon
Garantiavsetninger
Prosjekter 1 arbeid
Annen kortsiktig gjeld
Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Uteskriftesdato 21.12.2020
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Til generalforsamlingen i Eureka Logistics AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Eureka Logistics AS’ arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det mediplgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomiert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskritt, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

PJurg informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

I tforbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskritter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som telge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og auiorisert regnskapsforerselskap
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Reuvisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som telge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan torventes a
pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/ /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og

torskrifter.

Konklusjon om reqgistrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet oventor, og kontrollhandlinger vi har funnet nedvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har opptylt sin
plikt til a sgrge tor ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokisringsskikk i Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 11. september 2020, som ble avgitt ved utlapet av

lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap og arsberetning var pa dette tidspunkt
ikke avgitt av styret og daglig leder.

Stavanger, 17. desember 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland

Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Docusign Envelope ID: 0387C183-6724-4F80-BBDD-1DA7AG492422

ARSBERETNING 2019
EUREKA LOGISTICS AS

Virksomhetens art
Eureka Logistics AS er et heleid datterselskap av Align AS. Selskapet skiftet navn fra

Eureka Pumps AS til Eureka Logistics AS i desember 2020

Selskapets virksomhet omfatter installasjon og service av pumper, pumpesystemer og
generatorsett til den globale olje- og offshoreindustrien.

Eureka Pumps AS har sitt hovedkontor registrert pad Fornebu, med kontorer i Tananger,
Sgrumsand, Kristiansund, Mongstad, Hammerfest, og datterselskap med drift i Houston
(USA) og Zenica (Bosnia-Hercegovina). Aktiviteten i Hammerfest og pa Mongstad ble
overfart til Tananger i lgpet av aret som et ledd i optimalisering av driften.

2019 ble et krevende ar finansielt da man avsluttet to sterre prosjekt som ga lav
inntjening samt at nye kontrakter som ble inngatt ikke hadde tilfredsstillende margin.
Aret ble imidlertid avsluttet bra og den positive utviklingen har fortsatt inn i 2020. Det
er igiennom 2019 blitt gjennomfart et omfattende strategiarbeid. Som en del av dette
arbeidet er produkttilbbudet fokusert. Videre er det besluttet & gke kapasiteten ved
selskapets engineering kontor i Bosnia. En viderefgring av strategiarbeidet
konkluderte med at selskapet skilte ut verksteds aktiviteten i Tananger, salg,
prosjektledelse, engineering og administrasjon i et eget selskap.

Fortsatt drift
Styret mener arsberetningen gir en rettvisende oversikt over selskapets eiendeler og

gjeld, finansielle stilling og resultat.

Selskapet er finansiert med en laneavtale med morselskapet Align AS. Align AS har
en finansieringsavtale med SR Bank, og Eureka Logistics AS stiller solidarisk

ansvarlig overfor banken.

| 2019 har selskapet hatt en redusert ordreinngang, samtidig som tidligere inngatte
prosjekter har hatt en baktung betaling, noe som har medfart at selskapet har fatt en
utfordrende likviditetssituasjon. Ledelsen og styret i morselskapet og i selskapet har
initiert en handlingsplan som omfatter omfattende kostnadskutt, endring og forenkling
| selskapets produkttilbud, tiltak for a fa tidligere betalt pa inngatte kontakter,
forhandlinger med leverandarer for a fa til midlertidig betalingsutsettelse. Samtidig
ble det etablert dialog mot selskapets bank og eierefinvestorer for & sikre forbedret
finansiering. Dialogen mot leverandgrer, kunder, bank og eiere var konstruktiv, og
har gjort at selskapet har funnet en langsiktig l@zsning som inkluderte restrukturering
og refinansiering.

Med de grep som er gjort og de lgpende prosesser som pagar er det styrets beste
vurdering, basert pa selskapets budsjett og prognoser, at selskapet har et grunnlag
for fortsatt drift.

Side 1 avh



DocuSign Envelope 1D: 0387C183-6724-4F90-BBDD-1DATAG482422

Arbeidsmilje og personal
Sykefraveeret i selskapet var pa totalt 3,6 % i 2019 mot 2,8 % 1 2018. Av dette utgjorde

langtidssykemeldte 2,4 % i 2019 mot 1,1 % i 2018.

Selskapet har normalt lav utskiftning av personell.

Det er ikke rapportert om alvorlige arbeidsuhell eller ulykker | lgpet av aret.

Arbeidsmiljaet betraktes som godt, og det iverksettes lgpende tiltak for forbedringer.

Likestilling/Diskriminering

Selskapet har som mal a veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner,
menn og mellom forskjellig etnisk bakgrunn. Seiskapet har i sin policy innarbeidet forhold
rundt likestilling/diskriminering som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellsbehandling
grunnet kjgnn/etnisk bakgrunn i saker som for eksempel lgnn, avansement og rekruttering.
Selskapet har tradisjonelt rekruttert fra fagmilj@er hvor menn er overrepresentert.

Arbeidstidsordninger | selskapet fglger av de ulike stillinger og er uavhengig av kjgnn.

Pr. 31.12.2019 har selskapet 106 ansatte, hvorav 17 kvinner. Selskapet har to kvinner |
ledergruppen og en kvinne | styret.

Miljerapportering

Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Arbeidsprosessene |
selskapet medfarer i liten grad fare for & forurense det ytre miljget. Selskapet sgker
kontinuerlig etter produkter som kan kombinere hensynet til miljg og kvalitet pa en optimal
mate. Selskapet og vare samarbeidspartnere har klare krav til avfallshandiering, og i den
grad det er risiko for forurensing tilfredsstilles myndighetenes krav. Avfall blir samlet og
sortert pa miljgstasjoner og leveres til godkjente oppsamlingssteder i henhold til etablerte
prosedyrer. Selskapet er sertifisert i henhold til mifjgstandarden 1ISO14001.

Resultat, kontantstream, investeringer, finansiering og likviditet
Selskapets omsetning ble redusert med 4%, fra kr 380 mill i 2018 til kr 364 mill i 2019.

Driftsresultatet for 2019 var minus kr 59,3 mill sammenlignet med minus kr 9,8 mill i 2018.
Forveringen av resultatet skyldes hayere to krevende cargo prosjekt med lav margin samt
begrenset ordreinntak pa nybygg. Det negative resultatet i 2019 er en konsekvens av

fremdeles for lave inntekter i et fremdeles krevende marked.

Netto finanskostnader i 2019 var kr 9,5 mill sammenlignet med netto finanskostnader pa kr
16,9 mill i 2018,

Arsresultatet i 2019 var kr -62,0 mill sammenlignet med kr -28,8 mill i 2018.

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter i selskapet var pa kr — 2,2 mill i 2019, mot kr
— 6,5 mill i 2018, og er hovedsakelig et resultat av negativt resultat far skatt. Selskapet har

giennom aret fortsatt a jobbe intensivt med a optimalisere arbeidskapital generelt og
reduksjon av kapitalbinding i prosjekter spesielt. Dette arbeidet vil fortsette 1 2020,

De samlede investeringene i selskapet i 2019 var kr 3,0 mill. Investeringene er i hovedsak
knytiet til utvikling av pumpemodeller.

Side 2av b



DacuSign Envelope 1D: 0387C183-6724-4F90-BBDD-1DATAG492422

Selskapets likviditet er til enhver tid sikret gjennom morselskapets finansieringsavtale med
SR Bank da det er etablert en l&ne avtale mellom morselskapet og Eureka Logistics AS.

Pr. 31.12.2019 utgjorde selskapets kortsiktig gjeld 100 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 100 % pr. 31.12.2018.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr 194,7 mill, sammenlignet med kr 240,0 mill aret
far. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2019 var negativ sammenlignet med 12,8 % pr.
31.12.2018. Egenkapitalen ble styrket gjennom gjeldskonvertering i november 2020.

Finansiell markedsrisiko
Selskapets aktiviteter medfarer ulike typer finansiell risiko; markedsrisiko (inkludert
valutarisiko, virkelig verdi renterisiko og prisrisiko), kredittrisiko, likviditetsrisiko og flytende

renterisiko.

Markedsrisiko
Valutarisiko
Selskapet opererer internasjonalt og er eksponert for risiko i flere valutaer. Denne risikoen

er saerskilt relevant i forhold til USD, EUR og GBP.

Selskapet sgker a redusere valutacksponeringen ved & kjgpe og selge mest mulig i samme
valuta, [ tillegg bruker man terminforretninger for & redusere eksponeringen.

Prisrisiko
Konsernet er utsatt for falgende prisrisiko,
. Ettersparsel etter utstyr til oljeindustrien er sensitiv til endringer i oljeprisen og
generell aktivitet i oljebransjen
. Prisene pa komponentene som er inkludert i sammenstilling av leverte lasninger

Kredittrisiko

Selskapet har ingen vesentlige konsentrasjoner av kredittrisiko. Selskapet har historisk lite
tap pa fordringer. Kundene er i hovedsak starre internasjonale olje- og oljeservice selskap
inkludert verft.

Likviditetsrisiko

Selskapets evne til 4 vinne og gjennomfare prosjekter og til & utvikle virksomheten er
avhengig av finansiell styrke og tilstrekkelig likviditet. Morselskapet, som har
finansiringsavtalen med konsernets bankforbindelse, har en flytende rente pa den
rentebaerende delen av gjelden. Avtalen mellom morselskap og Eureka Logistics AS
reflekterer rentenivadet i konsernavtalen. Ved utgangen av aret preges
prosjektportefglien av prosjekter med senere innbetalinger noe som medfarer
likviditetsutfordringer. Selskapet har initiert tiltak for &4 handtere dette.

Flylende rente- og fastrenterisiko
Selskapet har ikke inngatt fastrente avtaler.

Fremtidig utvikling

Markedsutsiktene, bade for norsk kontinentalsokkel og internasjonalt er, etter en positiv
periode frem til ultimo 2014, blitt mer utfordrende. Selskapet har tatt initiativ, inkludert
kostnadstilpasninger og strategiske justeringer, for & handtere markedssituasjonen, men
er samtidig forberedt pa a dra fordel av en forventet bedring av markedssituasjonen pa

mellomlang sikt.
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DocuSign Envelope ID: 0387C183-6724-4F90-BBDD-1DA7AE492422

Eureka Logistics AS har som ambisjon a styrke sin markedsposisjon gjennom en
kontinuerlig og langsiktig videreutvikling av produktportefalje og teknologibase, samt
videreutvikling av totalleverandgr konseptet innenfor definerte omrader.

Det presiseres at det normalt er usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Hendelser etter balansedagen

Selskapet har tatt nadvendige forholdsregler med hensyn til personell, leverandarer,
og kunder far & handtere den pagaende covid 19 situasjonen. Aktiviteten har, til il
tross for pandemien veaert tilfredsstillende. Et starre prosjekt er utsatt inntil. videre

| oktober 2020 ble det gjennomfart en restrukturering av Align-konsernet som Eureka er en
del av. Restruktureringen innebar blant annet at aksjene i FPESontum og Origo Solutions
AS ble overdratt fra Align AS til et nyopprettet selskap som eies 60,1% av More HoldCo
Giba AS (Mareld) og 39,9% av Aker Capital AS (Aker).

Align har finansieringsrammer pa NOK 81 millioner fra Sparebank1 SR-Bank,
inkludert term [an pa mnok 41 og en kassekredittramme pa mnok 40. Align med
datterselskap er falgelig fullfinansiert og har tilgjengelige trekkrammer til & dekke
eventuelle likviditetsbehov i Align og Eureka. Align med datterselskap og
BoknHoldco med datterselskap er solidarisk ansvarlig for gjelden.

Den nye finansieringsavtalen inneholder covenants knyttet til operasjonell utvikling
sammenliknet med prognose som la til grunn for finansieringen. Basert pa
selskapets prognoser vil selskapet overholde disse i kommende ar.

| november besluttet man at Eureka Pumps skulle deles opp i to separate selskap,
begge eiet 100% av Align AS. Dagens Eureka Logistics AS vil hovedsakelig
handtere sammenstilling og testing pa Segrumsand. Selskapet har endret navn til
Eureka Logistics AS. Et nyopprettet selskap, etablert med tingsinnskudd fra Align
AS, vil vaere ansvarlig for verksted i Tananger, salg, engineering, prosjektledelse og
administrasjon. Dette selskapet har tatt navnet Eureka Pumps AS. De to
datterselskapene i US og Bosnia ble overfart til det nye selskapet, Eureka Pumps

AS,

Aktiviteten ved verkstedet i Kristiansund ble avsluttet og overfert til Tananger
sommeren 2020.

Selskapets aksjekapital er tapt per 31.12.19, men som en del av refinansieringen |
november 2020 ble selskapets egenkapital styrket med mnok 62,6, gjennom en
kombinasjon av konvertering av gjeld til morselskapet og salg av eiendeler il
morselskapet. Dette gjorde at selskapet per november 2020 hadde en positiv

egenkapital.

Selskapet har aviagt arsregnskapet senere enn lovens frist.

Side 4 av 5
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Resultatregnskap

Eureka Logistics AS

(Alle tall i 1000)

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2019 2018
Salgsinntekt 17 363 032 377 349
Annen driftsinntekt 062 2 730
Sum driftsinntekter 363 994 380 079
Varekostnad 233 553 208 350
Lennskostnad 12,13, 14 113 484 115 393
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1, 2 14 485 11 692
Nedskrivning av driftsmidler 1,2 | 147 0
Annen driftskostnad 13 60 632 54 420
Sum driftskostnader 423 301 389 854
Driftsresultat -59 307 -9 773
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt | 1531 1242
Annen finansinntekt 16, 18 4 270 6 082
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 19 2 688 13 239
Annen rentekostnad 6 648 5267
Annen finanskostnad 16, 18 6 001 5 693
Resultat av finansposter -9 536 -16 875
Resultat for skattekostnad -68 843 -26 651
Skattekostnad 11 -6 831 2 104
Arsresultat -62 012 -28 755
Overforinger

Overfort fra annen egenkapital 0 -28 755
Overfort til udekket tap 33 304 0
Overfart fra annen innskutt egenkapital 14 826 0
Overtart fra overkurs 13 382 0
Sum overfaringer -62 012 -28 755
Eureka Logistics AS Side 1
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Balanse

Eureka Logistics AS

(Alle tall 1 1000)

Eiendeler Note 2019 2018
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utviklingskostnader 1 18 842 23 010
Utsatt skattefordel 11 24 697 17 684
Sum immaterielle eiendeler 43 539 40 695
Varige driftsmidler

Maskiner og anlegg 2,9 31277 37676
Dnftslasare, inventar o.a. utstyr 2,9 1 580 3 980
Sum varige driftsmidler 32 858 41 655
Finansielle driftsmidler

Lan til andre foretak 5 3 535 3 352
Pensjonsmidler 14 356 406
Sum finansielle anleggsmidler 3 891 3758
Sum anleggsmidler 80 288 86 108
Omlgpsmidler

Lager av varer og annen beholdning 9,10 3 968 3672
Fordringer

Kundefordringer 9 39 456 61 689
Konsernfordringer 5,9 25976 50 152
Prosjekter i arbeid 6 34 329 32 896
Andre kortsiktige fordringer 20 10 652 5521
Sum fordringer 110 414 150 257
Bankinnskudd, kontanter o.1. 7 1 1
Sum omlapsmidler 114 383 153 930
Sum eiendeler 194671 240 038
Eureka Logistics AS Side 1
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Balanse

Eureka Logistics AS

(Alle tall i 1000)

Egenkapital og gjeld
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen 1nnskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld
Konserngjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
(Garantiavsetninger
Prosjekter 1 arberd

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

DocuSigned by:
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Eureka Logistics AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Av- og nedskrivning av anl, midler

Endring 1 varelager og VIA

Endring 1 kundefordringer og andre fordringer

Endring 1 vareleverandergjeld og annen kortsiktig gjeld
Endring 1 andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrom fra investeringsaktiviteteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler
Endring pa lanefordring konsern

Endring pa andre ldnefordringer

Netto kontantstrem fra investeringsakfiviteteter

Kontantstrommer fra finansieringsakiiviteter
Innbetaling ved kapitalforhoyelse

Endring i konserngjeld

Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrem for perioden
Kontanter, bankinnskudd ved periodens begynnelse

Kontanter , bankinnskudd ved periodens slutt

2019 2018
-68 843 -26 6351
-4 584 0
15632 11692
-1 182 18 240
17 102 -15 690
41 013 8 303
-1 348 -2 346
-2 210 -6 452
356 0

-3 023 -6 040
24 176 13 273
-183 -174

21 326 7059
0 0

-19 115 745
-19 115 -745
1 -137

0 138

1 1
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Eurecka Logistics AS Noter til arsregnskapet 2019

-;Regnskgpspr_iqsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.
Alle belep presenteres i hele tfusen.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av regnskapsinformasjon krever at selskapets ledelse benytter estimater og forutsetninger som pavirker verdien av eiendeler, gjeld og
notecopplysninger. Slike estinmtater og forutseminger kan ha vesentiig betydning for rapporterte inntekter og kostnader for en bestemt periode. De faktiske
belapene kan avvike fra estimatene,

Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsferes lgpende,

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld
Omlagpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfalier til betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet, sarnt poster som knytter seg til
varekretslapet. @vrige poster er klassifisert som anleggmiddel/langsiktig gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og vitkelig verdi, Kortsiktig gjeld balansefares til nomnelt belop pd opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedsksives tif virkelig verdi ved verdifall som ikke forvenies 4 vare forbigaende. Langsiktig gjeld
batansefares til nominelt belop pd etableringstidspunkeet.

Immaterielle eiendeler

Unikling

Utviklingskostnader pa prosjekter (relatert til design og testing av nye eller forbedrede produiter) klassifiseres som immaterielle eiendeler ndr falgende
kriterier er oppfylt:

a) det er teknisk mulig & ferdigstille eiendelen slik at den i fremtiden kan benyttes eller vare til salgs;

b) ledelsens hensikt er 4 ferdigstille eiendelen og bruke eller selge den;

¢) det er mulig 4 bruke eller selge etendelen;

d) det kan pévises hvordan eiendelen vil generere fremtidige inntekter

¢} teknologiske og finansielle ressurser er tilgjengelig for & ferdigstille eiendelen

f) kostnadene kan miles pélitelig

Andre utviklingskostnader resultatfores nar de palaper. Utviklingskostnader som tidligere er kostnadsfart blir ikke balansefert | senere perioder,
Balansefarte utviklingskostnader avskrives linezrt tra tidspunktet for komunersialisering over den periode det er forventet 4 gi skonomiske fordeler.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lepende under
driftskostnader, mens padkostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Fordringer
Fordringer er oppfoert 1 balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjores pd grunnlag av individuelle
vurderinger av de enkelte fordringene.

Inntelter
Varesalg inntektsfores ved levering. Tjenester mntektsfores etter hvert som de leveres.

Prosjekter i arbeid
Kostnader vedrarende anleggskontrakter regnskapsferes nar de palsper.

Dersom utfaliet av en anleggskontrakt ikke kan maéles palitelig, settes kontraktsinntekten lik kontraktskostnaden i den utstrekning kostnadene kan
gjenvinnes. Dersom kontraktsfortjenesten pé en anleggskontrakt kan estimeres pélitelig, regnskapsfares inntektene og kostnadene over
kontraktsperioden. Dersom det er sannsynlig at kostnader vedrorende en anleggskontrakt vil overskride intekten pa kontrakten, regnskapsfotes det
forventede tapet umniddelbart,

Selskapet anvender lepende avregningsmetode for 4 beregne inntekter for en gitt periode, Fullfaringsgraden estimeres ved skjannsmessige vurderinger
av 1 hvilken grad del-leveranser av identifiserte milepaler i henhold til kontrakien er fullfart pa tidspunkt for regnskapsavleggelse. Fullfaringsgraden
beregnes som en andel av fullfarte milepsler og underkomponenter i forhold til totalkontrakten,

Pilapte kostnader og inntekter vedrarende samtlige anleggskontrakter under utforelse, der palepne kostnader og resuitatfert fortjeneste (fratrukiet
resultatfarte tap) overstiger a-konto fakturert belpp balansefores som en eiendel, Fakturerte belap som ikke er betalt eller er tilbakeholdt av kunde
inkluderes 1 “kundefordringer og andre fordringer”, For anleggskontrakter under utfarelse der a-konto fakturert belsp overstiger palapte kostnader og
resultatfart fortjeneste (fratrukket tap) vises dette som mottatt forskuddsbetaling fra kunde under posten “leverandergjeld og annen kortsiktig gjeld”.

Kontanter og bankinnskudd
Kontanter og bankinnskudd omfatter kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med opprinnelig forfallsdato pa tre maneder eller mindre fra
anskaffelse.

Garantier
Selskapet avsetter for garantier i prosjekter basert pa beste estimat ved fullforte kontrakter.

Yaluta
Kontanter og bankinnskudd, emlepsmidler og kortsiktig gjeld i fremuned valutz omregnes til kurser pd balansedagen. Realiserte og urealiserie
Kursgevinster og -tap pé eiendeler og gjeld 1 annen valuta enn NOK resultatfores, Inngitte valutaterminkontrakter males til virkelig verdi, og urealisert

valutagevinst - og tap resultatferes. Realiserte og urealiserte valutagevinster/tap som kaytter seg direkte til varekretslopet blir presentert sarmmen med
inntekt/kostnad pa tilherende prosjekt.
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Skatter

Utsatt skatt / utsatt skattefordel beregnes pd grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige balanseverdier, og underskudd
til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattereduserende midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring utlignes mot skatteakende
midlertidige forskjeller som reverseres i samme tidsrom. Skattekostnad bestar av betalbar skatt (skatt pd drets skattepliktige inntekt), og endring i netto utsatt
skatt.

Pensjoner

Selskapet har en lukket pensjonsordning for sine ansatte. Pensjonsordningen er finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap, fastsatt basert pd
periodiske aktuarberegninger. En ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensj onsutbetaling son en ansatt vil motta ved pensjonering.
Pensjonsutbetalingen er nonnalt avhengig av en eller flere faktorer slik som alder, antall 4r i selskapet og lenn.

Den balanseforte forplikteisen knyttet til ytelsesplancr er ndverdien av de definerte ytelsene pa balansedatoen minus virkelig verdi av pensjonsmidiene,
justert for ikke resultatforte estimatavvik og ikke resuttatfarte kosinader knyttet til tidligere perioders pensjonsopptjening. Pensjonsforpliktelsen beregnes
arlig av en vavhengig aktuar ved biuk av en linceer oppljeningsmetode. Néverdien av de definerte ytelsene bestemmes ved & diskontere estimerte fremtidige
utbetalinger med renten pa en obligasjon utstedt av et selskap med hey kredittverdighet i den samme valuta som ytelsene vil bli betalt og med en lgpetid som
er tilnzrmet den samme som lopetiden for den relaterte pensjonsforpliktelsen.

HEstimatavvik som skyldes ny informasjon eller endringer i de aktuarmessige forutsetningene utover det heyeste av 10% av verdien av pensjonsmidlene eller
10% av pensjonsforpliktelsene, blir fort i resultatregnskapet over en periode som tilsvarer arbeidstakernes forventede gjennomsnittlige resterende
ansettelsesperiode,

Endringer 1 pensjonsplanens yielser kostnadsfares cller inntektsfores lapende i resultatrepnskapet, med mindre rettighetene etter den nye pensjonsplanen er
betinget av at arbeidstakeren blir vierende i tjeneste 1 en spesifisert tidsperiode (opptjeningsperioden). I dette tilfellet amortiseres kostnaden knyttet til endret
ytelse linecert over opptjeningsperioden,

Selskapet har etablert avtalefestet pensjon (OTP) med de ansatte som ikke er underlagt ordningen am ytelsespensjon. Utgiften blir kostnadsfort i henhold til
underliggende kontrakter,

Konscrnkonto

Selskapet deltar 1 en konsernkontoordning med de andre selskapene i Align AS. Selskapet er sammen med de andre konsernselskapene som deltar i
ordningen, solidarisk ansvarlig for trekk pd konsernkassekreditten. Konsernkontoen er i regnskapet klassifisert som konsernfordring eller gjeld avhengig av
gkonomisk status.

Investeringer i datterselskap
Investeringer 1 datterselskap er regnskapsfort etter kostmetoden.

Varelager
Varer er vurdert til det laveste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og netio salgsverdi.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige,
likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres tif kjente kontantbelsp og med gienvaerende lapetid mindre enn tre
méineder fra anskaffelsesdato.

Offentlige ¢ilskudd
Offentlige tilskudd fares til fradrag t den kostnad som tilskuddet er ment 3 dekke.
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Konserninterne kundefordringer er presentert under konsernfordringer i regnskapet og utgjer totalt TNOK 573 pr 31.12.19,
Konsernintern leverandargjeld er presentert under konserngjeld og utgjar kv 1 734 pr31.12.19.

Eureka Logistics AS Noter til arsregnskapet 2019
Note 1 Immaterielle eiendeler
Utviklings Lisenser / IT
Type anleggmiddel lkostnader  Programvare Totalt
Anskaffelseskost 01.01.19 37 158 16 492 53 649
Tilgang 2723 0 2723
Reklassifisering 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.19 39 881 16492 56372
Akkumulerte avskrivninger 01.01.19 15 878 I4 763 30641
Arets av- og nedskrivninget 5473 1418 6 891
Akkunwlerte avskrivninger 31,12.19 21 351 [6 181 37 532
Balansefart verdi pr. 31.12.19 18 530 311 18 842
Avskrivningssatser 0-30% 0-30%
Note 2 Anleggsmidler
Driftslaesore og
Type anleggmiddel Maskiner og anlegg lignende Totalt
Anskaffelseskost 01.01.19 109 893 36016 145 909
Tilgang 0 300 300
Avgang 0 -356 -356
Anskafielseskost 31.12.19 109 §93 35 960 145 853
Akkumulerte avskrivninger 01.01.19 72 803 31 452 104 255
Arets av- og nedskrivinger 5813 2 028 8 741
Reverserte avskrivininger solgte driftsmidler 0 0 (0
Akkumulerte avskrivninger 31.12.19 78 616 34 380 112 996
Balansefort verdi pr, 31,12.19 31277 1 581) 32 857
Avskrivningssatser 15-33 % 20-33 %
fNute 3 Egenkapital
Annen innskutt
Alksjekapital Overkurs egenkapital Udeldzet tap Sum
Egenkapital 01.01.2019 2 635 13 382 i4 826 30 843
Arets resultat 0 -13 382 -14 326 -33 804 62012
Egenkapital pr. 31.12.19 2 635 0 0 -33 804 -31 169
fNute 4 Antall aksjer, aksjeeiere m.m.
Aksjekapital Antall Pilydende Bokfort
Aksjer 2 195 981 1,2 2 635
Sum 2 635
Morselskapet Align AS eier alle aksjene. Morselskapet har forretningskontor pd Fornebu,
Konseraregnskapet, der Eureka Logistics AS inngdr, kan utleveres p2 konsernets adresse.
Note S Fordringer og gjeld ] N
2019 2018
Kortsiktige fordringer til seiskap | samme konsern 25976 50 152
Langsiktig fordring til selskap 1 samme konsern 0 0
Kortsiktig gjeld til selskap i samme konsern 6l 261 80 376
Langsiktig gjeld til selskap i samme konsern 0 0
Langsiktig fordring som ikke er i samme konsern (Norges Eiendom AS) 3 535 3 352
Selskapet har fordringer som forfailer senere enn | 4r etter balansedato. 3535 3352
Selskapet har ikke gjeld som forfaller senere enn 5 ar etter balansedato. 0 4
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Eurzka Logistics AS Noter til arstegnskapet 2019
Note 6 Langsiktige tilvirkningskontrakter
2019 2018
Fastpris
Bokfarte kostnader pr. 31.12 297 055 249 735
Opptjent bidrag 29 750 55 069
Verdiskapning pa prosjekt 1 arbeid 326 805 304 804
Herav fakturert -329 665 ~306 797
Netto verdi prosjekt 1 arbeid -2 860 -1 993
Herav skyldig fra kunder (ciendel) 34 329 32 896
Herav skyldig til kunder (gjeld) -37 189 -34 889
Balansefort verdi UB -2 860 -1 993
Note 7 Bundne midler _
2019 2018
I posten bankinnskudd inngér bundne skattetrekksmidler med | 0
Garanti skattetrekk 6 500 6 000
Note8  Garantiansvar S
Garantiansvar 2019 2018
Garantiavsetning IB [2 145 14 610
Resultatfort endring i avsetning for garantiansvar -1 753 -2 4635
Sum avsetning for garantiansvar 10 392 12 145
Note 9 Pantstillelser og garantier m.v.
Gjeld som er silaret ved pant o.l. 2019 2018
Kassekreditt (inngir i konserngjeld) 56 480 79 183
Sum 56 480 79 183
Selskapet har en kassekreditt i konsernkontoordning. Innestiende/trekk pa konsernkonto presenteres som mellomvarende med morselskapet.
Trekkrettigheter pa kassekreditten er pd konsernniva NOK 100 mill. Limit pr selskap defineres av morsclskapet.
Selskapet er sammen med de gvrige konsernselskaper solidarisk ansvarlig for trekk pa konsernkontoen.
Balansefort verdi av eiendeler pantsatt for egen gjeld og garantier avgitt ay
selskapets bankforbindelser
2019 2018
Driftsmidler 32 858 4] 655
Varelager 3 968 3672
Kundefordringer 33 456 61 689
Sum 76 282 107 016
Note 10 Varelager
2019 2018
Lager av rivarer og handelsvarer 7157 7091
Kostpris 7157 7091
Ukurans -3 189 -3419
Bokfart verdi 3 968 3672
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Eurcka Logistics AS

Note 11 Skatt

Noter tl arsregnskapet 2019

Arets skattekostnad fordeler seg pi: 2019 2018
Betalbar skatt drets resultat 0 0
Endring utsatt skattefordel -7012 -3 103
Avregning/ avsatt betalbar skatt for inntektsiret 2015* 181 4 403
Endring 1 utsatt skatt/skattefordcl som foige av endret skattesats 0 804
Sum skattekostnad -6 831 2 104
Beregning av drets skattegrunnlag: 2019 2018
Resultat for skattekostnad -68 843 26 651
Permanente forskjeller 2716 16052
SkatteFUNN 417 257
Endring i midlertidige forskjeller 44 078 -23 366
Sum skattepliktig innteke drets resultat -22 466 -34 223
Endring framfering til underskudd 22 466 34 223
Sum skattepliktig inntekt 0 0
22 % betalbar skatt drets resultat 0 0
Avregnet/ avsatt betalbar skatt for inntektsaret 2015* 0 4 403
Betalbar skatt i balansen 0 4 403
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjar 22% av resultat far skatt: 2019 2018
22% skatt av resultat for skatt -15 144 -6 130
22%/ av SkatteFUNN 92 -59
Skatteeffekt ved endring av skattesats { 804
22% av permanente forskjeller 598 3 692
Korreksjon tidligere ar * 181 4 403
22 % /{23%) av forskjeller som ikke inngdr i uisatt skattefordel 7627 -606
Beregnet skattekostnad -6 831 2104
Midlertidige forskieller: 2019 2018 Endring
Driftsmidler -9 405 -8 156 1 249
Prosjekter 8 963 57 527 48 564
Varer -3 189 3419 -230
Fordringer 412 -101 311
Gjeld / Garantiforpliktelser -13:392 -13 058 -2 666
Pensjoner (nudler) 356 406 50
Andre forskjeller 0 -1 200 -3 200
-14 079 29 999 44 078
Finansielle mstrumenter 560 -697 -] 257
Underskudd til fremforing ~176 728 -154 262 22 466
Herav forskjeller som ikke inngdr i grunnlag for utsatt skattefordel 77 988 44 576 -33 412
Grunnlag for beregning ntsatt skattefordel -112 258 -80 383 -31 875
Utsakt skattefordel i balansen -24 697 -17 684 -7 013
* 12018 ble det gjort avsetning for betalbar skatt etter vedtak fra Skatteetaten om endret ligning for 201 5. Skatten ble endelig oppgjort i 2019.
Deler av underskudd til fremfaring er ikke balansefort som utsatt skattefordel. Dette pd grunn av usikkerhet rundt fremtidig inntjening,
Note 12 Lonnskostnader
Loennskostnader 2019 2018
Lonn 92 084 93 785
Arbeidsgiveravgift 13 570 13 934
Pensjonskostnader 5650 5 884
Andre lennsrelaterte ytelser 2 180 1 790
Sum 113 484 115 393
Gjennomsnittlig antall arsverk: 115 122
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Eureka Logistics AS Notet til arsregnskapet 2019
Note 13 Ytelser/godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor
Ytelser til ledende personer: Daglig leder Styret
Lann 1 865 0
Bonus 0 0
Pensjonsutgifter 114 0
Annen godtgigrelse 252 1]
Revisor (belopene er eks mva) 2019 2018
Kostnadsfsrt godtgjarelse til revisor fordeler seg siik :
Lovpilagt revisjon (inkl teknisk bistand med irsregnskap) 384 279
Skatterddgivning (inkl. teknisk bistand med lighingspapir) 93 14
Annen bistand * 0 9
Sum godtgjorelse til revisor 477 302
¥ Bistand inkluderer ogsd honorar til revisors samarbeidende advokatfirma.
Note 14 Pensjoner _ - -
Alle selskapets ansatte har innskuddspensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Note 15 Finansielle instrumenter
Det foreligger 70 terminkontrakter pr 31.12.19. Disse er i EUR, GBP og USD.
Terminkontraktene er bokfort til markedsverdi som er tNOK -752.
Note 16 Finansiell markedsrisiko
Selskapets aktiviteter medforer ulike typer finansiell risiko: markedsrisiko (inkludert valutarisiko, virkelig verdi renterisiko og prisrisiko),
kredittrisiko, likviditetsrisiko og flytende renterisiko.
Markedsrisiko
(1) Valutarisiko
Selskapet opererer intermasjonalt og er eksponert for valutarisiko i flere valutaer.
Denne risikoen er s®rskilt relevant i forhold il USD, GBP og EUR.
Selskapet soker & redusere valutaeksponeringen ved & kjgpe og selge mest mulig i samime valuta,
[ tillegg bruker man terminforretninger for 4 redusere eksponering,
(11) Prisrisiko
Konsernet er utsatt for folgende prisrisiko,
- Ettersporselen etter utstyr til oljeindustrien er sensitiv til endringer i ofjeprisen og generell aktivitet i oljebransjen.
- Prisene pd komponentene som er inkludert i konstruksjonen av utstyret er ogsd utsatt for fremtidige prisendringer.

Kredittrisiko
Selskapet har ingen vesentlige konsentrasjoner av kredittrisiko. Selskapet har historisk lite tap pa fordringer.
Kundene er 1 hovedsak sterre internasjonale olje- og oljeservice selskap.
Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer at likviditeten etter restruktureringen er tilfredstillende, se note 21.
Flytende rente- og fastrenterisiko
Selskapet har ikke inngdtt fastrente avtaler,
Note 17 Salg fordelt geografisk

2019 2018
Norge 180 406 195 070
Singapore 113 578 96 061
Frankrike 42 689 0
USA 13 306 36518
UK 6 683 33317
Andre land og omrdder 6370 16 383
Sumn inntekter 363 032 377 349
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Eureka Logistics AS Noter til drsregnskapet 2019
Note 18 Annen finansinntekt / kostnad

2019 2018
Resultatfarte valutagevinster 4 267 5711
Annen finansinntekt 3 3
Sum finansinntekter 4 2770 5714
Resultatferte valutatap 5 897 5151
Annen finanskostnad 104 542
Sum finanskostnader 6 001 5693

Resultatfart valutagevinst og tap inkl. i varekretslapet

Salgsinntekt 738 1 668
Varekjap 673 474
Sum resultatferte valutagevinster/tap 1411 1193
Note 19 Datterselskap, tilknyttet selskap m v
Selskapets navn Eierandel/ Aksje- Balansefori Resultat Egenkapital
Stemmeandel kapital verdi (TNOK) 2019 (TNOK) 31.12,2019
BEureka Pumps Americas Inc. (USA) 100 % uUsD 2.001° 0 -2 746 -5 440
Eurgka Pumps Doo (Bosnia) 100 % KM 2' 0 5 770
Sum 0 -2 741 -4 670

For Eureka Pumps Americas Inc (USA) cr resultatet regnet om med gjennomsnittkurs pd USD 8,77.
Egenkapitalen er beregnet med sluttkurs pd USD 8,79.

Investeringen | Eureka Pumps Americas Inc er nedskrevet med TNOK 10 309 til ke 01 2018.

Eureka Logistics AS har videre ytt ei langsiktig lan til Eureka Pumps Americas Inc (USA) pd USD 361..
Onuegnet med en sluttkurs pd USD 8,79 gir dette en bokfort verdi pd NOK 3 173, Linet ble nedskrevet i sin helheti 2018,

Eureka Pumps Doo (Bosnia) utferer ingeniartjenester for Eureka Pumps AS og har 11 ansatte,
Eureka Pumps Americas Inc (USA) har i lgpet av 2018/ 2019 avviklet driften.

Note 20 Offentlige tilskudd | o

Selskapet har regnskapsfort TNOK 417 relatert til Skattefunnordningen 1 2019, Selskapet har hatt vesentlige utviklingsprosjekter som kvalifiserer
til tilskudd under nevnte ordning. Ordningen tilsier imidlertid at det kan sakes tilskudd for utviklingsprosjekter opp tif en total ramme pd MNOK 235
pr. &r. Selskapet kan s fa tilsagn om 18 % av grunnlaget. Belapet er fart som reduksjon tilgang av aktiverte utviklingskostnader i 2019.

?th_é 21 Hendelser etter balansedagen og fortsatt drift

Selskapet har tatt nodvendige forholdsregler med hensyn til personell, leveranderer, og kunder for 4 handtere den pigiende covid 19 situasjonen.
Aktiviteten har, til tross for pandemien veert tilfredsstiliende. Et starre prosjekt er utsatt inntil videre,

1 oktober 2020 ble det gjennomfart en restrukturering av Align-konsernet som Eureka er en del av. Restruktureringen innebar blant annet at aksjene i
FPESontum ASog Origo Solutions AS ble overdratt fra Align AS til et nyopprettet selskap som eies 60,1% av More HoldCo Giba AS (Moreld) og 39,9% av
Aker Capital AS (Aker).

Align har finansieringsrammer pd NOK 81 millioner fra Sparebankl SR-Bank, inkludert termin l&n pd mnok 41 og en kassekredittramme pd mnok 40. Align
med datterselskap er folgelig fullfinansiert og har tilgjengelige trekkrammer til 4 dekke eventuelle likviditetsbehov i Align og Eureka. Align med
datterselskap og BoknHoldco med datterselskap er solidarisk ansvarlig for gjelden.

Den nye finansieringsavtalen inneholder covenanis knyitet til operasjonell utvikling sammenliknet med prognose som 13 til grunn for finansieringen. Basert
pa selskapets prognoser vil selskapet overholde disse i kommende ar.

I november beshuttet man at Eureka Pumps skulle deles opp i to separate selskap, begge eiet 100% av Align AS. Dagens Eureka Logistics AS vil
hovedsakelig hindtere sammenstilling og testing pd Sarumsand. Selskapet har endret navn til Eureka Logistics AS, Et nyopprettet selskap, etablert med
tingsinnskudd fra Align AS, vil vare ansvarlig for verksted i Tananger, salg, engineering, prosjektledelse og administrasjon. Dette selskapet har tatt navnet
Eureka Pumps AS, De to datterselskapene 1 US og Bosnia ble overfert til det nye selskapet, Eureka Pumps AS,

Aktiviteten ved verkstedet 1 Kristiansund ble avsluttet og overfort til Tananger sommeren 2020.
Selskapets aksjekapital er tapt per 31.12.19, men som en del av refinansieringen i november 2020 ble selskapets egenkapital styrket med mnok 62,6,
giennom en kombinasjon av konvertering av gjeld til morselskapet og salg av eiendeler til morselskapet. Dette gjorde at selskapet per november 2020 hadde

en positiv cgenkapital.

Selskapet har avlagt arsregnskapet senere enn lovens frist.



